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Capitulo I
Bitcoin

1.1 Definicion de Bitcoin

Bitcoin es una moneda digital creada en
el ano 2009, su creador es conocido
bajo el seudonimo de Satoshi Nakamoto.

Bitcoin es completamente digital, se
utiliza mediante programas llamados
monederos, no existe en forma fisica, el
historico de sus transacciones se registra
bajo tecnologia blockchain que guarda
gran similitud con un libro contable
publico y distribuido. Las transacciones
de Bitcoin son descentralizadas, es
decir, no estan reguladas por ninguna



entidad bancaria o gobierno.

El precio del Bitcoin es determinado
segun la oferta y la demanda.

El sistema mediante el cual se
desarrollan las transacciones de Bitcoin
permite enviar dinero y que éste esté
disponible para quien lo recibe en
cuestion de minutos, sin importar la
cantidad o el destino, con un costo
considerablemente inferior al de los
bancos, y con la gran ventaja de que no
hay manera de falsificarlo.

Los pagos realizados con Bitcoin no
pueden ser revertidos, es decir, no hay
opcion de desconocer el pago como en
el caso de las tarjetas de crédito.



1.2 Monedero Bitcoin

Crear un monedero es el primer paso
para adquirir Bitcoin.

Los monederos son cuentas que se crean
de forma gratuita y se denominan
direcciones Bitcoin, estas cuentas son
identificadas con claves Gnicas y una
clave privada que cumple la funcion de
contrasefia o password para la misma.

Hay dos maneras de crear un monedero
Bitcoin
1) Instalando un programa en

cualquier ordenador con sistema
operativo Windows, Linux o Mac



al cual se puede acceder mediante
la pagina Bitcoin.org

2) Mediante sitios web que
ofrezcan el servicio online y no
requieren de ningln tipo de
instalacidn, ejemplo:
https://blockchain.info/es/wallet/#
La pagina solicitara una direccion
de E-mail y una contrasefia, con
este simple paso se accede a una
cuenta de usuario que le asignara
un codigo unico de identidad de
monedero “Wallet” que consiste
en mas de treinta caracteres entre
letras y nimeros, permite acceder
a la cartera Blockchain en la que
se almacenan las tenencias de
Bitcoin de cada usuario.



https://blockchain.info/es/wallet/#/home

1.3  Tecnologia
Blockchain

Es un libro de contabilidad
distribuido, una base de datos que
registra bloques de informacion
entrelazandolos para lograr la
precision. Cada uno de los
bloques que integran la cadena o
Blockchain contiene la
informacion de las transacciones
de un determinado periodo, éstas
estan agrupadas en una estructura
denominada Merkle tree, un Hash



criptografico y un nimero
arbitrario tinico denominado
Nonce.

Merkle tree: Es una estructura que
agrupa los bloques de
informacién en pares generando
un Hash por cada bloque de datos.
El Hash criptografico: Es una
forma de almacenar la
informacidén cuya funcidn radica
en permitir su facil verificaciony
evitar la filtracion de datos.
Nonce: Es un nimero aleatorio
unico que sirve para autenticar un
bloque y evitar que la informacion
sea reutilizada o cambiada.

Las transacciones de Blockchain



pueden verse en tiempo real y sin
limitaciones, no es necesario
haber realizado una transaccion
para tener acceso a la informacion
sobre el historial de
transacciones.

En la informacion sobre las
transacciones queda registrado el
codigo tnico de usuario Bitcoin
pero aunque el numero es de
publico conocimiento, los datos
personales del usuario no son
expuestos asi como tampoco se
expone el motivo de la
transaccion pero si queda
registrada la existencia del mismo
y no hay manera de borrarlo. En



el caso de que terceras personas
tuviesen conocimiento de la
identidad del usuario de este
codigo tendrian la posibilidad de
revisar el historial de
transacciones que €ste mismo
hubiera realizado.

1.4 Nodos

Se denomina Nodos a cada uno de
los equipos informaticos que
participan en la red, estos equipos
cumplen con las mismas
caracteristicas, Bitcoin se
estructura en una red entre pares
P2P (peer-to-peer), es decir que
son equipos iguales entre si.



El conjunto de Nodos que ejecuta
el protocolo P2P es conocido con
el término de Red Bitcoin, ésta
red engloba al conjunto de
ordenadores que en todo el mundo
transmiten y retransmiten las
transacciones, cada uno de estos
ordenadores tiene descargada la
cadena de bloques o Blockchain.
Funcién de los Nodos

Para convertir un ordenador en un
Nodo de la red Bitcoin se debe
instalar el software Bitcoin Core,
una vez que el software esta
instalado puede desarrollar
distintas funciones; Servicio de
monedero, Blockchain



(Previamente explicados),
enrutamiento o mineria.

Nodo de Enrutamiento: Es el nodo
que cumple con la funcion de
propagar una transaccidn a otros
nodos que a su vez la retransmiten
lo que facilita que la transaccion
se propague a cada Nodo, cada
nodo que recibe la informacion de
una transaccion comprobara que
¢sta tenga un formato correcto
para evitar el colapso de la red,
revisando en la version mas
actualizada de la cadena de datos
o Blockchain la existencia del
dinero que se esta utilizando en la
transaccion en la cuenta de origen



de la misma.

Nodo de Mineria: Los Nodos de
Mineria reciben las transacciones
que superaron a los Nodos
anteriores y afiaden la transaccion
a un bloque preliminar.

1.5 La Mineria en
Bitcoin

La mineria en Bitcoin es el
proceso de crear nuevos bloques
y aprobar transacciones, trabajo
para el cual se requiere
ordenadores de gran potencia.
Cada vez que se realiza una



transaccion de Bitcoin, esta es
agrupada en bloques y debe ser
validada por los usuarios de la
red P2P, la manera de validarla
es mediante un complejo calculo
matematico, el trabajo de los
mineros es aportar esa potencia
de calculo matematico y a cambio
de esto reciben un Bitcoin,
actualmente cada diez minutos se
genera un nuevo bloque a la
espera de ser descifrado.

1.6 Determinacion del
precio del Bitcoin.

El precio del Bitcoin depende de



la oferta y la demanda, a
diferencia de cualquier moneda
fisica no se ve afectada por
factores economicos o politicos,
en el caso del Bitcoin, éste
elevara su valor cuando los
usuarios del sistema lo adquieran
en mayores cantidades.

Los Bitcoin pueden ser adquiridos
completos o en partes, cada
Bitcoin se compone de cien
millones de céntimos, por lo tanto
si el precio de un Bitcoin fuese
por ejemplo de USD 1500, en las
plataformas de trading puede
adquirirse Bitcoin por ejemplo
por USD 100, es decir una



porcion del mismo.

1.7  Almacenamiento
de Bitcoin

Lo que el usuario puntualmente
almacenara seran las claves
privadas que le permitiran
gestionar las direcciones que
atribuyen la cantidad de Bitcoins
en la blockchain, mediante la cual
quedaran registrados todos los
cambios de propiedad de
Bitcoins.

Estas claves seran almacenadas
en los monederos de los usuarios
y protegidas mediante la



contrasefia o password.

1.8  Altcoins
(Monedas alternativas)

Las Alcoins son monedas
digitales alternativas que han sido
creadas utilizando el codigo
abierto de Bitcoin, muchas de
estas Alcoins cumplen con
caracteristicas técnicas que si
bien Bitcoin no ha desarrollado
desde el principio evalua
implementar.

Las Altcoins cotizan en mercados
financieros pero no pueden ser



utilizadas propiamente como
Altcoins para realizar pagos o
transacciones, antes de tal
operacion requieren ser
convertidas a Bitcoins, es decir
intercambiadas por Bitcoins o por
Euros, dolares o Yenes.

Las Altcoins se crean utilizando
el codigo abierto de Bitcoin y no
€s necesario tener conocimientos
de programacién, con la
plataforma Ethereum
(https://www.ethereum.org/) es
posible desarrollar cualquier
aplicacion que requiera el uso de
bloackchain ya que si se quiere
crear una criptomoneda partiendo
desde cero se debe tener gran


https://www.ethereum.org/

experiencia en criptografia, por lo
tanto las Altcoins al utilizar a
Bitcoin como base, serian
consideradas clones del codigo
de Bitcoin con ciertas
caracteristicas diferentes en sus
capas superiores.

Ethereum funciona como una
plataforma descentralizada que
permite crear contratos
inteligentes basados en el modelo
de cadena de bloques.

Los contratos inteligentes son
programas que aseguran el
cumplimiento de acuerdos
registrados entre dos o mas
partes.



1.9  ICO “Initial Coin
offering ” (Oferta inicial
de la moneda)

Es el instrumento que se utiliza
para financiar el desarrollo de
nuevos protocolos, es decir para
impulsar la salida de una
criptomoneda al mercado.

ICO es una herramienta de
recaudacion de fondos que realiza
negociaciones de futuras
criptomonedas a cambio de
monedas virtuales que posean un
valor de liquidez inmediata.



Para quien quiera crear una nueva
criptomoneda, ICO permite
sustentar la creacion de la misma
a cambio de Bitcoins o
Ethereums, estas criptomonedas
aumentan su valor a medida en
que reciban fondos mediante la
transferencia de otras
criptomonedas.

Existe una lista piiblica sobre
proyectos ICO de oferta inicial de

monedas.

Web: https://icowatchlist.comy/



Capitulo II

Bitcoin en la bolsa

2.1 Bitcoin como moneda base



de la cotizacion de pares.

En el mercado de divisas
Bitcoin cotiza como moneda
base del par BTC/USD
(Bitcoin contra Dolar
Americano),

En el Ticker (Simbolo que
identifica al par cotizante, en
este caso BTC/USD) se
denominard moneda base a la
que tiene el valor mas alto y
contra moneda a la que tiene
el valor mas bajo del par,
aunque el Bitcoin tenga un
precio superior en este par,
cabe destacar que el dolar



Americano conforma en
cardcter de moneda o contra
moneda par de todos los
pares Majors cotizantes, es
decir de los seis pares mas de
monedas mas importantes que
cotizan en el mercado.
Siempre que se invierte en un
par de divisas la operacion
significard la compra de una y
la venta de la otra, es decir s1
el inversor abre una posicion
de compra en el par
BTC/USD estara comprando
Bitcoin porque estima que su
precio continuara subiendo
con respecto al precio del
dolar, si contrariamente abre



una posicion de venta sobre
el par BTC/USD estara
vendiendo Bitcoin porque
estima que el precio del
Bitcoin caerd con respecto al
precio del dolar Americano.

El grafico a continuacién
representa una operacion de
compra de 5 lotes del par
BTC/USD, esta configurado
en un time frame de 4 horas
(Para quien no esté habituado
a los graficos de cotizaciones
cada vela o candlestick
representa el resultado del
movimiento que el precio ha



realizado durante cuatro
horas) y en el mismo se ha
configurado el indicador
técnico MACD (Para quien
no esté habituado a los
graficos de cotizaciones, los
indicadores técnicos son
herramientas utilizadas para
estimar la direccion que
tomara el precio, estos si bien
tienen un alto nivel de
prediccidn no son exactos
sino estimativos) el indicador
MACD es uno de los mas
faciles de interpretar, en el
grafico se representa con dos
lineas por debajo de la
cotizacion, la linea de MACD



(configurada en color celeste)
y la linea de sefial de MACD
(Configurada en color rojo),
al observar la cotizaciony la
reaccion del indicador
cuando la linea de MACD
(celeste) pasa por encima de
la linea de sefial de MACD
(roja) se considera una sefial
de compra, un momento
apropiado para abrir una
posicidon de compra y cuando
la linca de MACD (celeste)
empieza a dirigirse en sentido
contrario, el MACD estaria
indicando cerrar la posicion
de compra, cuando la linea de



MACD (Celeste) cruza por
debajo de la linea de sefia de
MACD (roja) es sefial de
venta, es decir en el ejemplo
del grafico del par BTC/USD
podria abrirse una posicion
de venta sobre el par, lo cual
se puede interpretar de dos
maneras; es invertirle a la
baja a Bitcoin o es igual que
estar comprando dolares ya
que al ser la contra moneda,
al abrir una posicion de venta
sobre el par se vende Bitcoin
y se compra dolar.



Grafico BTC/USD de 4 Horas.
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En la imagen a continuacion
se detallaran las partes que
integran el indicador técnico
MACD tomando como
ejemplo la imagen inferior
del grafico anterior

1) Linea MACD

2) Linea de sefnal de

MACD

3) Volumen
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Explicacion de la formacion
de una vela japonesa o



Candlestick para una
interpretacion mas clara del
grafico.

El siguiente fragmento pertenece al

libro “Candlestick, el precio reflejado”
(Mariana Luzuriaga 2017)

(https //www.amazon.com/Candlestick-El-
precio-reflejado-

Spanish/dp/1520777221/ref=asap_bc?

ie=UTF8)
Las velas Japonesas pueden
desarrollarse en diversas formas
dependiendo de la actividad del
mercado, el cuerpo real de la vela esta
formado por la informacion que la
cotizacion transmite entre la apertura y
el cierre, la sombra (También llamada



mecha o pabilo de la vela), representa
los precios extremos de la cotizacion, es
decir, marca los limites hasta donde el
precio subid o bajo.

Las terminales de operaciones
proporcionan la opcion de personalizar
las velas alcistas de las bajistas,
generalmente se utiliza el color verde
para alcistas y rojo para bajistas.

Vela Alcista: Se forma cuando el precio
de cierre es mayor al precio de apertura.

Vela Bajista: Se forma cuando el precio
de cierre fue menor al precio de
apertura.

Al estudiar la estructura de formacién de
una vela alcista, el alto de la vela
reflejara el precio de cierre y el bajo de



la vela reflejara el precio de apertura y
la sombra que presente hacia arriba
representara el precio mas alto al que
habia llegado la cotizacion durante la
formacion de la vela mientras que la
sombra que presente hacia abajo
indicara el precio mas bajo al que habia
llegado la cotizacion durante la
formacion de la vela.

De manera inversa, la estructura de
formacion de una vela bajista reflejara
en el alto de la vela el precio de
apertura y en el bajo de la vela el precio
de cierre, pero las sombras que presente
la vela bajista se interpretaran de la
misma manera que la sombra de las
alcistas, la sombra hacia arriba indicara



el precio mas alto de la cotizacidén
durante la formacién de la vela y la
sombra hacia abajo representara el
precio mas bajo de la cotizacidn durante
la formacidn de la vela.

Tal es asi que cada una de las
candlestick del grafico utilizado como
ejemplo representa el movimiento que el
precio ha realizado durante cuatro horas
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2.2 Bitcoiny los contratos de
futuro

El trading con Bitcoin es un
método de inversion basado en la
especulacion del movimiento



futuro del precio del mismo.

El Bitcoin puede negociarse en la
bolsa por medio de “Contratos de
futuro” que cotizan en la bolsa de
derivados de Chicago.

Los contratos de Futuros son
productos financieros de caracter
derivado, es decir, son activos
cuyos precios dependen de otro
activo al cual se denomina
“Activo subyacente”

Para una explicacion mas
practica, un contrato de futuro es
una negociacion entre dos partes
que pactan la veta de determinado



activo subyacente (Ejemplo, oro,
petréleo, maiz) en una
determinada fecha y bajo ciertas
condiciones pactadas al momento
de realizarse el contrato, cuando
se cumple ese tiempo pactado y
debe realizarse la operacion
segun los términos acordados
previamente, quien acordo por
ejemplo vender una Onza de oro a
un determinado precio, tiene la
obligacion de hacerlo aunque esto
le signifique una pérdida, este
contrato permitird a la otra parte
contratante reclamar su Onza de
oro al precio pactado, tal es asi
que si al momento de cumplirse la



fecha del contrato de futuro la
Onza de oro cotizara a un valor
tres veces mayor al que cotizaba
el dia en que se pacto el contrato,
el comprador pagara el precio
que pactd en aquel momento,
resultando una inversion positiva
para su cartera ya que si ese
mismo dia quisiera vender esa
Onza de oro la venderia tres
veces mas cara de lo que la pago,
la entregaria al precio que cotiza
ese dia, mientras que la parte que
realizo el contrato en el que se
comprometia a vender en
determinada fecha una Onza de
oro a determinado precio habra
perdido dinero.



De la misma manera se puede
comprar contratos de futuros en
los que el activo subyacente sea
el Bitcoin, y como en el ejemplo,
quien lo adquiere tiene derecho a
recibir dentro de determinado
tiempo la cantidad de Bitcoins
que haya comprado segun el
contrato, al precio pactado en el
momento en que el contrato se
realice.

Por el momento hay dos tipos de
contratos de futuro en la bolsa de
Chicago, el primero cotiza con el
Ticker (Codigo) CBOE, es un



contrato que negocia 1 unidad de
Bitcoin, mientras que la otra
opcidn es el contrato que cotiza
con el Ticker CME que negocia 5
unidades de Bitcoins.

El grafico a continuacion muestra la
cotizacion real de un contrato de futuro
de Bitcoin configurado en un periodo de
5 horas y con la herramienta de analisis
Bandas de Bollinger.
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Al igual que el indicador MACD, las
bandas Bollinger son una herramienta de
analisis para estimar el futuro
movimiento del precio.

Este indicador se representa en forma de
curvas que envuelven el grafico de
precios, esa distancia entre las curvas
que envuelven el precio denotan la
volatilidad del activo y se calculan a
partir de una media mévil que marca el
precio del cierre de las cotizaciones.
Cuando la cotizacion sobrepasa la
media mévil hacia la banda superior es
sefial de que el activo estd recorriendo
valores altos, indicando sefial de venta
ya que pronto el precio podria
revertirse y cuando la cotizacion



sobrepasa la media movil hacia la banda
inferior indica que el activo se acelera
hacia una baja y que puede haber
sobreventa dando la sefial de posible
cambio de tendencia, hay casos en los
que la cotizacion sobrepasa por fuera a
cualquiera de las bandas y el
movimiento continia porque al igual que
el resto de las herramientas de analisis
sus resultados son estimativos y no
exactos, posteriormente a contraccion
de la banda la cotizacién suele retomar
la tendencia previa.

La imagen a continuacion muestra el
grafico anterior de la cotizacidon de



futuros de Bitcoin en un time frame de 5
horas con la herramienta Bandas de
Bollinger y las zonas en la que la
herramienta de analisis permite detectar
posibles aperturas o cierres de
operaciones.
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Las flechas verdes indican zonas de
posibles entradas al mercado para
aperturas de posiciones de compra ya
que si la cotizacion r0z6 zonas minimas
solo tiene una direccion para seguir que
sera ir hacia arriba, por lo tanto se
puede abrir una posicion de compra, esa
misma posicidon puede cerrarse en la
zona en la que se ubica la primer flecha
roja que indica que la cotizacion subio
aproximandose a la zona de resistencia
(Punto mas alto de la cotizacion) y por
lo tanto solo tiene una direccion que
tomar, ir4 nuevamente hacia la baja y se
debe cerrar la posicion para tomar
beneficio, las flechas rojas también
indican las zonas en las que se pueden



abrir posiciones pero éstas serian
posiciones de venta (Invertir a la baja),
esta posicion puede cerrarse para la
toma de beneficios en las zonas de
soporte (Precios mas bajos de la
cotizacion)

La otra manera de abrir posiciones mas
seguras es esperar a que la cotizacion
cruce la media movil hacia arriba para
abrir una posicion de compra o hacia
abajo para abrir una posicion de venta,
esta accion garantiza menos errores pero
también menor beneficio ya que se entra
seguro al mercado pero tarde, es decir,
la toma de beneficios serd mucho menor
a la del ejemplo anterior.



Fragmento libro “Guia de indicadores técnicos”

https://www.amazon.con/s/ref=nb_sb_noss?url=search-
alias%3Daps &field-
keywords=guia+de+tindicadores+tecnicos

(Guia de indicadores técnicos, Mariana Luzuriaga 2017)

2.3 Bitcoin y los Contratos por
diferencia (CDFs)

Los CDFs o contratos por
diferencia son al igual que los
anteriormente mencionados
contratos de futuro, un
instrumento de inversion
perteneciente al grupo de



derivados, al invertir en un
CDF se esta invirtiendo en la
diferencia del precio entre la
oferta y la demanda, no se
busca un comprador ni un
vendedor, solo se debe
estimar la direccion a la que
el precio se dirigira. El
inversor abrira una posicion
en largo (al alza) o en corto
(a la baja) seglin estime que
el precio subira o bajara y su
beneficio o pérdida sera la
diferencia del precio entre la
apertura y el cierre del
contrato.

Los CDFs dan la posibilidad
de invertir por ejemplo en



mercados de acciones,
indices, materias primas,
ETFs y actualmente se ha
incluido la posibilidad de
invertir en CFDs sobre
criptomonedas lo que generd
una nueva opcion para
invertir en Bitcoin.

El grafico a continuacion
muestra la cotizacion del
indice Bitcoin, esta
configurado en time frame
diario y con la herramienta de
analisis Sar Parabolico.
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El indicador sar (Stop and reversal)
Parabolico

Los stop siguen a los precios formando
las figuras de parabolas, esta disefiado
para mercados de tendencia definida ya
que en mercados laterales es muy
propenso a generar sefiales falsas. Este
indicador se representa en una serie de
puntos que van siguiendo el recorrido de
la cotizacion y su utilidad es generar
sefiales para entradas y salidas del
mercado, anticipar tendencias y
reversiones de €stas. El Sar Parabolico
reacciona no solo en funcion de las
cotizaciones sino también en funcion del



tiempo.

Para abrir una posicion long (de
compra) se debe esperar a que la linea
de puntos se sitie por debajo de las
velas o candlestick y aparezca un patron
de velas que confirme la entrada siendo
el momento de salida de ésta aquel en el
que la linea de puntos se desplace hacia
debajo de las velas, es decir, para abrir
una posicion de compra se debe
observar a que aparezcan por lo menos
dos puntos seguidos por debajo de las
candlesticks y Para abrir una posicion
short (de venta) se debe esperar a que
los primeros puntos de la linea punteada
aparezcan por sobre las velas y salir
cuando los primeros puntos de la linea



punteada aparezca por debajo de las
velas.

El indicador Sar Parabolico se puede
utilizar también para determinar niveles
de stop loss y take profit, situando a
¢éstos en los niveles en los cuales los
puntos se presentan, en el caso de que la
posicion sea long, el stop loss se debe
fijar en los niveles donde se presenta la
linea de puntos por debajo de las velas y
el take profit en los niveles donde se
sitia la linea de puntos por sobre las
velas, el indicador Sar es de gran
utilidad para reducir riesgos en
mercados de tendencia definida.

El Sar Parabolico se ajusta en funcidén



del tiempo y del precio, es decir aunque
el precio retroceda el indicador sigue
avanzando y en cada vela se ajusta en
direccidn de la tendencia.

Sip: (significant point) Es el primer
punto que representa en el grafico el
Sar, es el punto extremo del tramo
anterior en el caso de que el tramo
anterior fuese alcista el Sip sera el
maximo mas alto del tramo, en el caso
de que el tramo anterior fuese bajista el
Sip seréd el minimo mas bajo del tramo
los siguientes puntos que el Sar
representa sobre el grafico son:

El calculo del Sar Parabdlico es
diferente del calculo del Sar Parabdlico
bajista:



En el caso de Sar Parabolico alcista el
calculo para el Sar actual es: Sar
anterior + factor de aceleracidn anterior
(alto mas alto actual —Sar anterior).

En el caso del Sar Parabdlico bajista el
calculo para el Sar actual es: Sar
anterior — factor de aceleracion anterior
(Sar anterior — bajo mas bajo de la
tendencia bajista actual).

Configuracion del factor de aceleracion
del Sar Parabolico

El Factor de aceleracion determina la
rapidez con la cual se debe mover el
stop en relacion a la tendencia, el factor
de aceleracion del Sar se configura por
defecto en 0.02, lo que significa que el
precio se movera a un 2% de distancia



entre el punto extremo del mercado y el
stop original, el trader puede configurar
el factor de aceleracion inicial por
ejemplo en 0.01 lo cual hara que
reaccione mas lento o configurarlo en
0.03, configuracion que potencia su
sensibilidad pero lo hace muy riesgoso
ya que con tal configuracion enviard un
porcentaje de sefiales falsas mucho
mayor.

Conforme a la cotizacion realiza su
recorrido y alcanza un nuevo EP (alto
mas alto en tendencia alcista/bajo mas
bajo en tendencia bajista), se agrega
0.02 al factor de aceleracion hasta que
¢ste llegue a sumaximo y permanezca
fijo para calcular las velas siguientes.



En el grafico a continuacidn con flechas
verdes las posibles entradas para
aperturas de compra teniendo en cuenta
la estimacion de la herramienta Sar
Parabolico.
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Capitulo III

3.1  Comportamiento historico
del Bitcoin

Durante el primer afio de existencia de
Bitcoin (2009) su precio era igual a 0.

2010 $0,39
2011 $ 17,36 (Junio)



2012 $ 13,41 (Diciembre)
2013 $945,00 (Diciembre)
2014  $ 881,66 (Enero)

2015 $ 424,37 (Diciembre)
2016  $ 548,95 (Junio)

2017  $17,549.67 (Diciembre)
2018  $11,037.18 (Enero)

El grafico a continuacion muestra el
movimiento historico del precio de
Bitcoin
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3.2 Bitcoiny suvalor en
comparacion de otras
criptomonedas en los pares
cotizantes.

Como se puede apreciar Ethereum
es la criptodivisa que lucha por
superar a Bitcoiny al igual que
otras tantas aparecieron
posteriormente, en el caso de
Ethereum se cre6 en 2013 pero la
criptodivisa que realmente abrid
el camino a la nueva modalidad
de manejo del dinero fue Bitcoin
que en la actualidad cuenta con un
numero aproximado de 485.000



cuentas creadas, mientras que
Ethereum contabiliza alrededor
de 130.000 cuentas creadas.

El grafico a continuacion refleja
la comparativa entre el par
BTC/USD vy las principales
criptomonedas en pares con el
dolar.



Vismenl Bon Mok ewm  Boone )

—

i imIm & &N omi

B
Effflﬂihrmlm 114780 g;l;
;ﬂ;ﬁi% 183 [1:;
}:Ew 137 ‘";;l;
;j:ﬂumw 1500 [12;1]
tﬁfﬁmr .7 ag
1) =

nl.r[ﬂh[ E,]m Em



Capitulo IV

Analisis fundamental sobre
Bitcoin

4.1 Bitcoiny el andlisis
fundamental

El analisis fundamental es el estudio de
los acontecimientos sectoriales,
empresariales y globales que influyen en
el comportamiento de la oferta y la
demanda, estos acontecimientos pueden
ser politicos, econdmicos, sociales o



climaticos. El andlisis fundamental se
enfoca en la causa de las variaciones de
oferta y demanda, a diferencia del
analisis técnico que estd enfocado en el
efecto que ese acontecimiento produce.
Los operadores o inversores que utilizan
este sistema son denominados
fundamentalistas.

La evolucion de la economia es
reflejada en los resultados de los
indicadores macroecondémicos, estos son
datos regulares que brindan los
gobiernos y las empresas como por
ejemplo PBI, tasas desempleo, permisos
de construccion, etc, algunas de estas
noticias causan efectos e influencias mas
fuertes que otras y provocan la fuerte



suba o caida de un instrumento cotizante,
un previo andlisis de la situacion
permite estimar la direccion hacia la
cual iréd el precio. M¢étodos de analisis
fundamental

Existen distintos métodos para realizar
el analisis fundamental aplicado a una
empresa en particular para estimar el
precio o valor que tendran sus acciones
en el mercado, pero los dos métodos
mas utilizados y efectivos son el método
Top-Down y el método Bottom- UP.

M¢étodo Top-Down



El método Top-Down se basa en el
analisis de los aspectos
macroeconémicos generales que
impactan en los mercados de valores
para luego relacionarlos con el andlisis
de una determinada empresa con el
objeto de predecir el valor de esta en el
mercado.

M¢étodo Bottom-Up

El método Bottom-Up se basa en
seleccionar empresas infravaloradas y
tomarlas como opcion considerando su
bajo costo, este sistema no toma recaudo
sobre la situacion global y por lo tanto
resulta mas riesgoso.



El analisis fundamental debe realizarse
en distintas etapas de manera profunda
para posteriormente ser relacionado y

estimar el precio de las cotizantes.

Andlisis empresarial

Debe realizarse teniendo en cuenta los
siguientes items:

Precios, productos, calidad, tecnologia,
estrategias, exportacion, importacion,
politica de financiacion, analisis de
balances, analisis de estado de origeny
aplicacion de fondos, descuento de
dividendos, descuentos de flujo de caja
libre, descuento de flujos de caja
disponible para accionistas.



Analisis sectorial

Debe realizarse teniendo en cuenta los
siguientes [tems:

Tendencias a corto y medio plazo,
influencia del sector para la nacion,
barreras de entrada y salida del sector,
analisis institucional, tecnologia.

Analisis macroecondmico

Debe realizarse teniendo en cuenta los
siguientes items:

Mercado laboral, indice de precios al
consumo, crecimiento o disminucion del
PBI, tipo de cambio y de interés, tasa de
ahorro, demanda externa ¢ interna,



balanza de pagos, politica fiscal,
politica gubernamental, indice de
precios industriales.

El método de analisis fundamental
requiere gran tiempo de dedicaciony
exactitud para lograr una correcta
estimacion, este tiempo puede ser
reducido al utilizar un calendario
economico en el cual figure el evento, el
registro de datos anteriores y la
estimacion de resultados.

El calendario econdmico

Es una herramienta de informacion que



permite conocer fecha, horario y
resultados de eventos relacionados
principalmente con el estado de la
economia de un pais, region o mercado
concreto. Los calendarios econdémicos
pueden encontrarse en todas las
terminales de operaciones que el broker
le brinda al inversor y también
divulgadas en paginas de economia e
inversion.

Generalmente los calendarios se
manejan con iconos que indican el grado
de relevancia de la noticia, por ejemplo:
asteriscos, puntos en negrita u otras
imagenes cuya cantidad aumenta o
disminuye en funcion de la importancia
de la noticia, siendo generalmente tres



iconos para indicar las noticias de alto
impacto, dos iconos para las de medio
impacto y un icono para las noticias de
bajo impacto.

Los calendarios econdémicos estan
configurados en una determinada zona
horaria que puede ser modificada por
quien lo consulte de acuerdo a la region
a la que pertenezca para tener
conocimiento exacto del momento en el
que se emite la noticia.

Las noticias que se emiten mediante el
calendario econdomico estan basadas en
indicadores econdmicos cuya
denominacion es utilizada a nivel
mundial.

Los calendarios economicos indican el



simbolo de la divisa que sufrira el
impacto de la noticia, asi como también
festividades del pais al cual esta
pertenece.

En el calendario econdmico se indica la
situacion “Actual” que sera el resultado
que aun se tiene desde la ultima emision
de la noticia, la situacidn “Anterior” en
la cual se refleja el resultado que arrojo
la misma noticia en el periodo previo y
la situacion “Prevision” en la cual se da
un estimativo anticipado del resultado
de la noticia, una vez esta sea dada a
conocer pasara a ocupar el lugar de
“Actual”.

Para operar con el calendario



econdomico es importante estar atento al
horario de la emision de la noticia, la
posicidn se puede abrir previamente de
acuerdo a la prevision lo cual generara
mejor toma de beneficios pero también
mas riesgos en el caso de que el precio
del instrumento tome la direccion
opuesta a la posicion tomada o se puede
abrir la posicion al conocer el resultado
de la noticia lo cual ofrecerd mayor
seguridad pero menor beneficio ya que
en esos segundos en los cuales la
posicion aun no esta abierta pero la
noticia ya estd emitida es el momento en
el cual el movimiento del precio toma el
mayor impulso y hay ocasiones en las
cuales ese movimiento solo dura uno o
dos minutos y posterior a ese tiempo el



precio puede moverse
insignificantemente o bien comenzar una
reversion, teniendo en cuenta que cada
operacion tiene un costo, si una vez
abierta la posicion el precio se estanca
o revierte no llegard a cubrir el costo
empleado y resultara perdedora o la
toma de beneficios serd poco
considerable.

Indicadores Macroecondomicos



Los indicadores macroecondémicos son
datos estadisticos que muestran el
comportamiento de la economia de un
determinado pais o region lo cual
permite analizar y estimar el
movimiento de una divisa o instrumento
cotizante relacionado.

Dentro de los principales indicadores
macroecondémicos pueden considerarse:

Tasa de desempleo

PBI

Nominas no agricolas
Decision de tipo de interés
Ventas minoristas subyacentes
Permisos de construcciéon

Indice de precios al productor



Inventarios de reservas (Ejemplo
inventarios de petroleo crudo)

Indice de gestores de compras
PMI no manufacturero
Balance presupuestario
Indice de precios al consumo
Balanza comercial

Peticiones de subsidios por desempleo

Estos indicadores dan a conocer sus
resultados peridodicamente, la mayoria lo
hacen mensualmente y otros en menor
proporcion semanalmente,
semestralmente o anualmente. Existen
noticias de gran relevancia como ser
elecciones presidenciales o asuncion de



presidente electo, declaraciones de
conflictos entre paises o regiones,
conflictos sociales, declaraciones de
politicos influyentes o catastrofes
climaticas que son noticias de caracter
extraordinario, especialmente en el caso
climatico y no siempre se emiten en el
calendario econdmico pero también
tienen influencia sobre la divisa del pais
en cuestion.

Descripcion de indicadores
macroeconomicos



Para describir las caracteristicas e
importancia de los indicadores
macroecondmicos centraremos ¢jemplos
en Estados Unidos y su moneda (USD)
por ser la principal moneda a nivel
mundial ya que conforma como moneda
o contra moneda (moneda cotizada),
cinco de los siete pares considerados
“Majors” dentro de la gran cantidad de
pares de monedas que cotizan en el
mercado Forex.

Pares “Majors” son considerados
aquellos que atraen mayor volumen de
negociacion entre los inversores.

EUR/ USD Euro/Dolar
USD/JPY Doélar/Yen
GBP/USD Libra/Délar



USD/CAD Dolar/Délar Canadiense
AUD/USD Dolar Australiano/ Délar
USD/CHF Dolar/Franco

EUR/JPY Euro/Yen

Tasa de desempleo

Mide el porcentaje de personas sin
empleo pero que buscan activamente ser
empleadas, este indicador refleja el
nivel de desocupacion entre la
poblacion economicamente activa. En
Estados Unidos este dato se da a
conocer el primer viernes de cada mes.

La tasa de desempleo se calcula
dividiendo el nimero de personas
desempleadas por el nimero de



personas que se encuentran en la fuerza
laboral, cuando la tasa de desempleo de
un pais aumenta indica un signo de
debilidad de la economia de este 1o cual
deriva en la reduccion de la tasa de
interés y por lo tanto produce un
decremento en el porcentaje de
inversores atraidos.

Un porcentaje alto en desempleo
indicara debilidad en el mercado
laboral que serd interpretada como
negativa para la moneda de ese pais,
(ejemplo de USA), un resultado superior
al ultimo dato sera negativo para el
Dolar pero un resultado decreciente
(menor), sera positivo para la moneda y
en el momento en que la noticia es



emitida, por ejemplo el Dolar, tendra
ventaja sobre el resto de las monedas
con las que cotiza en pares durante
determinado tiempo que a veces suelen
ser solo minutos, siempre se debe tener
en cuenta que diariamente se conocen
varios datos de indicadores econdémicos
de distintos paises simultaneamente o
con diferencia de minutos por lo cual el
analisis no debe basarse en una sola
noticia.

Producto bruto interno (PBI)

Es el indicador mas amplio de la
economia de un pais porque representa
el valor total de mercado de todos los



bienes y servicios de un pais. El PBI
anualizado también es calculado en
forma porcentual trimestralmente y
muestra la variacién en la tasa de
crecimiento econdmico en su conjunto.

El PBI puede ser calculado por medio
de tres procedimientos:

Enfoque basado en la distribucion:

Es el procedimiento en el que se suman
los ingresos de todos los factores que
contribuyen en el proceso productivo
por ejemplo: sueldos, alquileres,
comisiones, honorarios, utilidades o
intereses.

Enfoque basado en gastos:
Es el procedimiento en el que se



calcula el PBI sumando el valor total del
consumo final nacional + consumo de la
administracion publica + formacion
bruta de capital (inversion) + el
resultado del calculo del volumen
monetario de exportaciones restado al
volumen monetario de las
importaciones.

Enfoque basado en la oferta o valor
agregado:

Es el procedimiento en el cual se
calcula el PBI restando el valor de
mercado del producto en cada etapa de
su produccion al valor de mercado de
los insumos requeridos para la
elaboracion de estos.

El PBI per capita o renta per capita es



un estimativo de la riqueza material
disponible, este dato se calcula
dividiendo el PBI total por el nimero de
habitantes.

EL PBI como indicador econdémico solo
se basa en riqueza material y no tiene en
cuenta la calidad de vida ni bienestar
social, dentro de los datos negativos que
puede contabilizar el PBI pueden tenerse
en cuenta las pérdidas extraordinarias
que son aquellas que se producen en
hechos no tan frecuentes relacionados
por ejemplo con catastrofes naturales en
cuyos casos el PBI contabilizara la
destruccidn de activos indirectamente
por medio del impacto que tienen estos
en la produccion sin tener en cuenta la



destruccion neta de los activos antes
contabilizados.

En el calculo del PBI no se tiene en
cuenta la autoproduccidn, el
autoconsumo ni el empleo no
remunerado.

En USA el consumo es el componente de
mayor impacto en el resultado del PBI.
El ultimo viernes de cada mes USA da a
conocer los datos del porcentaje
periddico del PBI, una mayor lectura a
datos anteriores debe ser considerada
positiva alcista para el USD.

Nominas no agricolas



Miden el niimero de personas empleadas
en un determinado periodo excluyendo
las empresas no agricolas. Enel caso
de USA es el indicador mas importante
dentro del grupo de indicadores de
empleo por ser la estadistica que mejor
refleja la situacion del mercado laboral,
este dato es dado a conocer
mensualmente todos los primeros
Viernes de cada mes, es una de las
noticias de mayor impacto en el
mercado de divisas, una lectura
superior a la esperada es considerada
positiva alcista para el Délar debido a
la importancia del aumento del empleo
en la economia que permite que el gasto
de los consumidores sea mayor. Al



momento de ser emitido este dato si
resulta superior a los datos estimados, el
Dolar tendra ventaja sobre el resto de
las divisas con las cuales cotiza en
pares.

Los progresivos aumentos en los datos
de las nominas no agricolas
incrementan las expectativas de una
creciente inflacion lo cual puede
provocar la decision de suba de la tasa
de interés.

Decision de tipos de interés

Es el dato de mayor impacto en el
mercado de divisas, este dato depende
directamente del porcentaje de inflacion.
La decision de tipos de interés es



establecida por los bancos centrales.

Tomando como ejemplo USA, en los
periodos en los que la inflacion supera
la tasa anual del 2% el banco central
aumenta la tasa de interés como medida
de reduccion de precios, a su vez el
aumento de la tasa de interés atrae a
inversores extranjeros lo cual provoca
la revalorizacion de la moneda.

Este dato se da a conocer ocho veces
al afio por el Comité Federal de
Mercado Abierto de la Reserva Federal
Americana (FOMC), compuesto por
doce miembros con derecho a voto el
cual esta obligado legalmente a
supervisar las operaciones de mercado
abierto en USA y de aplicar la politica



monetaria de ese pais.

El mercado que mayor volatilidad
presentara ante modificaciones en los
tipos de interés es el mercado Forex
donde cotizan pares de divisas ya que
las diferencias en los tipos de interés
afectan al valor relativo de las divisas
en su relacion reciproca.

Una lectura mayor a la esperada es
considerada positiva alcista para el
Doélar.

Ventas minoristas subyacentes

Es un dato que se conoce mensualmente
que incluye informacion sobre todos los
bienes vendidos por minoristas durante



el periodo de un mes y tiene un impacto
importante en cuanto a la volatilidad que
genera su emision. Para calcular las
ventas minoristas subyacentes se tienen
en cuenta una serie de tiendas que
abarcan diferentes rubros y tamafios
excluyendo el mercado automotriz.

Las ventas minoristas estan relacionadas
con la confianza de los consumidores, en
el ejemplo de USA es un dato que se
conoce a mediados de cada mes y cuya
lectura mayor a la esperada debe ser
considerada positiva alcista para el
Dolar o una lectura inferior a la
esperada puede ser considerada
negativa bajista para el Délar y poner a
la moneda con ventaja en el primer caso



o desventaja en el ultimo caso con
respecto al resto de las divisas con las
cuales cotiza en pares.

Permisos de construccion

Este dato indica la cifra de permisos de
nuevos proyectos de construccion
emitidas por un gobierno y es una
noticia de fuerte impacto en cuanto a la
volatilidad que genera por ser un
importante indicador de la situacion del
mercado de viviendas.

Los permisos de construccion pueden
ser también expresados con la
denominacion de licencia de obra o
licencia urbanistica.



Una mayor lectura de la esperada debe
ser considerada positiva alcista, una
menor lectura a la esperada debe ser
considerada negativa bajista. En el caso
de USA la noticia se da a conocer en
los dias posteriores a mediado de mes y
una cifra mayor a la esperada puede
colocar al Dolar en ventaja contra sus
pares.

Indice de precios del productor (IPP)

Mide el cambio medio de los precios
recibidos por los productores
nacionales por su produccion, es un



indicador inflacionario, mide el cambio
de precios desde la perspectiva del
vendedor considerando que estos
trasladan los costos de produccion al
consumidor. El célculo del IPP se basa
en el andlisis de tres areas de
produccién: bienes, Industria y
procesamiento de las compaiiias.

En el ejemplo de USA es una noticia de
gran relevancia que genera un alto nivel
de volatilidad, se emite a mediado de
cada mes, una lectura superior a la
esperada debe ser considerada positiva
alcista para el Dolar.

Inventarios de petroleo crudo de AIE
(EIA para USA)



La AIE es un organismo de estadistica y
analisis en el departamento de energia
de USA establecida como principal
autoridad del gobierno Federal sobre
estadisticas de energias y andlisis en
vigencia desde 1974, fecha posterior a
la crisis del petroleo y cuya
informacién es de caracter
independiente e imparcial.

Este organismo recaba datos sobre el
aumento semanal en barriles de petrdleo
crudo comercial contenidos en
inventarios de empresas de USA, la
cantidad existente de barriles tendra
fuerte impacto sobre la volatilidad del
mercado al ser difundidas las cifras.

El petrdleo se interpretara a la inversa



de la mayoria de las noticias, una lectura
inferior a la esperada se debe
considerar positiva alcista ya que la
escasez lo revalorizara mientras que la
existencia de un excedente hara caer su
precio en el mercado en el cual se puede
comercializar de distintas maneras ya
sea por medio de opciones, CFDs o
ETFs.

El petroleo crudo es la materia prima
mas negociada a nivel mundial y su
valoracién radica en la consideracion de
ser un recurso no renovable que
constituye una importante fuente de
energia en muchos paises.

Este dato se da a conocer semanalmente
los dias miércoles.



4.2 Bitcoin y la influencia de los datos
del calendario economico

La imagen a continuacion muestra el
calendario econdémico en el que pueden
verse la importancia del resultado de
cada indicador segin tenga uno, dos o
tres signos delante.
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como noticia, su precio puede ser
influenciado segun los datos del
calendario econdomico, principalmente
cuando se opera con la cotizacion de
pares de divisas Ej: BTC/USD porque
si se da a conocer el resultado de un
indicador macroeconémico de gran
importancia para USA y este dato es
positivo para la economia de este pais,
en el momento en que se dé a conocer la
noticia el Doélar ira al alza y no sera
conveniente abrir una posicion de
compra del par BTC/USD ya que al
hacerlo se est4 invirtiendo en BTC y en
contra del dolar que en ese momento
subird de precio al menos durante un
corto periodo de tiempo, sin embargo,
en este caso se puede abrir una posicion



de venta del par BTC/USD (Invertirle a
la baja), como fue explicado
anteriormente si se entra al mercado con
una posicion de venta ante el par se
estaria vendiendo Bitcoin y comprando
Doélar, lo que es importante entender que
segun el calendario econdémico emita la
noticia, el precio que genera el cambio
en el par es el USD y no el Bitcoin, es el
doélar el que se movera no solo contra el
Bitcoin, probablemente generara ventaja
sobre la mayoria de los pares en los que
participa como moneda base o contra
moneda; En los momentos en que las
noticias para la economia de USA sean
favorables; Si el dolar figura como
moneda base (Comprar) y si figura como



contra moneda (Vender)= en el caso del
par BTC/USD (Vender) ante una buena
noticia para la economia de Estados
Unidos.



Capitulo V
Analisis Técnico sobre Bitcoin

Analisis con patrones Candlestick para
operar Bitcoin

Los graficos de candlestick tienen la
caracteristica favorable de poder
analizarse segin la formacion de
patrones, aunque existen numerosos de
ellos no todos son de fuerte fiabilidad.



5.1 Patron Engulfing Bearish

En el grafico a continuacion se
representa el patron “Engulfing
Bearish”, es un patrén de reversion
bajista, es decir que se presenta durante
una tendencia alcista indicando que la
cotizacion se dirigird hacia la direccion
contraria.

Como puede observarse esta compuesto
por dos cuerpos, una vela alcista
seguida de una vela bajista que la cubre
por completo, incluyendo sus mechas o
pabilos, si al detectar éste patron dentro
del grafico el volumen se ve en aumento,
la fuerza de la reversion sera aiin mayor.

El patron puede ser utilizado de dos



maneras, si se tiene una posicion de
compra abierta, esta debe ser cerrada
antes de que las pérdidas sigan
aumentando pero también puede ser
utilizado como patron de activacion, es
decir, si se esperaba el momento para
entrar al mercado a abrir una posicion
bajista (de venta), y se entra una vez que
el patron “Engulfing Bearish” complete
su desarrollo, hay altas probabilidades
de que la operacion permita una buena
toma de beneficios.

El patrén inverso a Engulfing Bearish es
Engulfing Bullish
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5.2 Patron Three Inside Up

Es un patrén de reversion de tendencia
de alta fiabilidad compuesto por tres
cuerpos, se presenta durante tendencias
bajistas, en el ejemplo puntual de éste
grafico la tendencia bajista previa no
habia sido demasiado duradera, pero las
condiciones son validas, se debe
observar cuidadosamente el desarrollo
del patron Three Inside Up para
confirmar que la tercer vela que lo
conforma tenga su cierre situado por
encima de la segunda vela que conforma
el patron.



El patron puede ser usado como
confirmacion para la apertura de una
posicion de compra ya que una vez
completa su formacion hay una
posibilidad muy alta de que la tendencia
alcista tenga una duracion considerable
y también puede ser considerado como
momento de salida de una previa
posicidn abierta bajista, en este caso
utilizar al patron como indicacion de
cierre de una operacion solo sera util
para no aumentar la pérdida. El patrén
inverso de Three Inside up es Three
inside Down.



T

EIBTCAS), 0, i
CHIBR0 K950 L 18R C A0

m'f[t»&




Los anteriores son solo dos ejemplos de
patrones Candlestick pero existen un
gran nimero de patrones que pueden ser
utilizados como indicacion de apertura
o cierre de una posicion, estos patrones
pueden ser de ata, media o baja
fiabilidad y de reversion o continuacion
de tendencia, sirven como guia para
operar cualquier activo al igual que los
indicadores técnicos.

6. Scalping con Bitcoin

6.1 definicion
El Scalping es una modalidad de



negociacion en la que el tiempo entre la
apertura y el cierre de una posicion de
compra o venta va desde cinco minutos
hasta no mas de media hora, quienes
emplean este método de negociacion
pueden llegar a realizar mas de cien
operaciones por dia tomando pequefios
beneficios o teniendo pequetias
pérdidas.

El grafico de la cotizacion suele
configurarse en time frames de 5, 10 o
15 minutos, durante estos pequefios
periodos quienes operan pueden valerse
del apoyo de indicadores técnicos al
igual que con los graficos configurados
en time frames mayores y también con
patrones Candlestick, suelen utilizar



mucho el calendario econémico para
conocer los momentos en los que se
emiten noticias que generan volatilidad
en el mercado pero deben tener la mente
muy lista para actuar de manera rapida y
precisa tanto para abrir como para
cerrar posiciones.

Indicadores técnicos como MACD son
utiles para este tipo de negociaciones
porque son de facil interpretacion.

6.2 descripcion de sefiales de entrada al
mercado

En el grafico a continuacidn configurado
en time frame de 5 minutos se detallan
cuatro ejemplos de entrada al mercado
basados en patrones candlesticks en un



tiempo de 40 minutos, si bien dos de los
patrones se desarrollan con candlesticks
que ya figuran dentro de un patrén
anterior, la intencion de remarcarlos es
mostrar cuantas posibilidades de entrada
hubo en el periodo de 40 minutos.

El patron n°1 es three outside down
bearish

Se desarrolla durante tendencias
alcistas, Se conforma por tres cuerpos
de los cuales el ultimo se desarrolla
completamente debajo de la mitad del
segundo, es de alta fiabilidad, e indica
que la tendencia alcista en la que
comenzo a formarse se revertira, indica
apertura de operacion de venta.



El patron n°2 es engulfing bullish

Es un patron de reversion de tendencia
que se desarrolla durante tendencias
bajistas y es de alta fiabilidad, se
compone por dos cuerpos, la primera
vela del patron es bajista y tiene un
tamafio notablemente inferior al de la
segunda que la cubre completamente.
Indica apertura de operacién de compra.

El patrén n°3 es three outside up

Es un patrén de reversion de alta
fiabilidad, compuesto por tres cuerpos,
se desarrolla durante tendencias bajistas
indicando inminente giro al alza, la



tercera vela se debe desarrollar
completamente por encima de la mitad
superior de la segunda. Indica apertura
de operacidon de compra.

El patron n°4 es falling three methods.

Es un patron de continuacion de
tendencia, de alta fiabilidad, se
desarrolla durante tendencias bajistas
indicando que €sta continuard en la
misma direccion, se conforma por cuatro
cuerpos siendo el primero y el ultimo
bajistas y de un tamafio superior a los
tres que quedan contenidos
completamente dentro de los mismos, es
condicion indispensable que la quinta
vela cierre por debajo del cierre de la



primera. Indica apertura de operacion de
venta.
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