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BITCOIN: El Rey esta DESNUDO.

S¢ que mucha gente piensa que todo en
este planeta puede ser oro, sobre todo al
calor de precios efervescentes como
burbuyjas, que se pueden registrar en
cualquier producto y en cualquier
mercado, sin embargo aun no siendo
simpatico para ustedes me gustaria
decirles que en realidad no todo puede
ser oro, no todo puede ser algo que
tenga intrinsecamente valor como por
ejemplo el oro, que lo tiene por el
atributo de ser conductor de electricidad
o por el atributo de ser de color oro.



El bitcoin es esto mismo, un producto
dentro de un mercado muy competitivo,
y ese mercado es el de las transacciones
anonimas ¢ instantaneas, y ese mercado
esta en fase de innovacion, y
posiblemente el bitcoin no sea a futuro
nada competitivo en ese mercado, ya
que carece del ingrediente minimo
necesario para ser competitivo en ese
mercado:

Todo esto es lo que veremos en este
texto que tomara como referente de
analisis la bonita historia del Rey
desnudo que me permito brevemente
recordarles.



En este cuento de Christian Andersen se
narra la historia de un rey al que se le
prometié confeccionarle un traje el cual
seria majestuoso, pero que cuando
alguien inepto o no apto para su cargo lo
viese, simplemente no podria ver el
traje y eso revelaria que era un inepto.

El traje fabricado paso todas las
pruebas y todos los sirvientes del rey
admiraron fervorosamente el traje, so
pena de ellos mismos estar delatando
que no eran aptos para su cargo.

Asi hasta que un dia el rey se presento
ante todo su pueblo con el traje, y todo
el pueblo por lo mismo alababa el traje



y lo hermoso que era, hasta que un nifo
que estaba presente dijo:

El rey estd desnudo, y simplemente ante
la evidencia, en este caso destapada por
un nifio, todos abrieron los ojos, ante la
realidad que por fanatismo se habian
negado a observar, o a decir en alto, y
esa realidad era simplemente que el
supuesto traje no existia y el rey
caminaba desnudo ante todo su pueblo.

Pues bien, el bitcoin queridos lectores,
es una prueba mas del delirio que puede
llegar a existir en nuestras sociedades



frente a locuras, y el rango de valor
verdadero que se las puede llegar a dar
a estas locuras, bitcoin que hoy mismo
ya cotiza a 15000 euros y que a este
paso no me extrafiaria que llegue a un
millén, pues el fanatismo es algo que
puede conducir a la locura extrema muy
facilmente.

Yo en el papel del nifio del cuento del
rey desnudo, no tengo miedo a deciros
lo que seguramente os esteis negando a
creer por vosotros mismos, y ese algo es
simplemente que el bitcoin no tiene
ningun valor, es un traje inexistente
absolutamente.



Para argumentar la rotundidad de lo que
digo expondré una rotura de ldgica que
todo el mundo comprendera, y con esto
concluyo este libro, pues un nifio no
necesita mas de 4 palabras para decir:
“el rey esta desnudo”, y realmente no es
necesario decir nada mas que esas 4
palabras para decirlo todo;

O en el caso de este libro, no mas de 4
paginas.

Bien: ;Por qué el bitcoin estd desnudo?



Imaginemos que yo soy un fondo de
inversion, o un gran banco, o una simple
pyme, y decido crear una empresa, (por
cierto una empresa que me va a dar
muchisimo beneficio...)

Esta empresa va a crear una plataforma
de intercambio andénimo, con todos los
protocolos de seguridad que se os
puedan ocurrir, y que para no complicar
la explicacion diré que son los que usa
el bitcoin ahora mismo. (De este modo
me aseguro nadie crea que estoy
cambiando protocolos o algo similar, y
pueda argumentar lo que voy a hacer es
algo que no tiene que ver con el bitcoin.)



En esa plataforma la gente va a poder
intercambiar lo que tenga, por ejemplo
alguien tiene el producto virtual “X” y
se lo transmite a otra persona, tal vez
porque le ha comprado algo, o por
cualquier otro motivo, o incluso
intercambiarlo por otro producto virtual
“Y”.

Ahora toca hablar de que ese producto
virtual “X” o como queramos llamarlo
que la gente puede atesorar en esa
empresa, producto virtual “X”.

Bien, el producto virtual al que me
refiero es muy simple de describir,
simplemente es una accion de cualquier



empresa.

Es decir, la empresa esta que crea esta
plataforma, lo que hara es a los
poseedores de acciones por ejemplo de
Google, es decirles:

Os acepto que me entreguéis vuestras
acciones de google, para yo
amablemente quedarme con vuestro
dividendo y derecho de junta, sé que es
un buen regalo el que me hacéis, pero a
cambio yo 0s voy a entregar otra cosa en
su lugar.

Yo os voy a entregar un titulo virtual y
digital y anénimo que represente



exactamente a una accion en este caso de
google, y tu gracias a que me regalas el
dividendo de tus acciones tienes
derecho a transmitir ese titulo virtual en
la plataforma que te he creado para tal
efecto, y con una garantia por mi parte, y
€s que yo me comprometo a mantener
esas acciones que me entregas en
cartera, es decir, jamas las voy a
vender, y por tanto, lo que te garantizo
es que si te llegas a cansar de tener
titulos digitales sin derecho a dividendo,
en ese caso yo te devolveré tus acciones
originales.

Es decir blanco y en botella: de este
modo quien quiera tener algo anénimo,



lo va a tener pero algo que si tiene valor
intrinseco, como lo es una accion, con
un sistema de produccion real de algo en
la empresa ytambién pérdidas o
beneficios reales.

Bien, queridos lectores, el bitcoin esta
desnudo frente a esto, por un simple
motivo, y es que yo puedo querer
comprar a alguien anonimamente titulos
digitales de google, sin antes haber sido
tenedor de acciones verdaderas de
google, y alguien puede desear
venderme acciones digitales de google
simplemente porque las tiene;

Y si esas 2 cosas se dan al mismo



tiempo, nos surgira la necesidad de fijar
un precio por tales acciones virtuales, y
la pregunta es que precio seria el 16gico;
y esta respuesta es la que un nifio
hablando contra un rey se la diria sin
inmutarse:

Si una accion virtual puede convertirse
en una accion verdadera que cotiza a X
dodlares, en ese caso el precio de una
accion virtual es similar a X dolares, ni
mas ni menos, tal vez por conveniencia
de los agentes un poquito mas o un
poquito menos, pero en definitiva es X
dolares.

En cambio cuando observamos el precio



del bitcoin, nos damos cuenta que un dia
vale 1000, otro 10000 otro 5000, etc., y
por tanto no podemos decir nada acerca
de una fijacion de precio estable, y
cuando eso se da en economia decimos
que no tiene reserva de valor, de hecho
lo decimos cuando el precio al que
cotiza no tiene ninguna correlacidon con
futuras perspectivas de beneficio o de
perdida de la empresa, o de reparto de
dividendos, etc.

Sin embargo en el caso de las acciones,
si existe reserva de valor, y el no
comprender esto es lo que hacia que
todo el pueblo admirase al rey desnudo
en lugar de criticarlo.



Las acciones si tienen reserva de valor,
precisamente cuando pueden dar una
rentabilidad y esa rentabilidad no esta
refiida con la continuidad de la propia
rentabilidad futura a corto plazo.

Es decir en términos de un nifo:

En mi cabeza cabe entender que las
acciones de una compafiia pueden bajar
de precio o subir, pero que ante una
bajada considerable del precio alguien
aceptara comprarlas sin importarle
pensar que puedan seguir bajando o ira
comprando poco a poco a medida que
bajan cada vez mas sin ir vendiendo las



que ya haya comprado previamente,
debido a que a esa persona deja de
importarle en nada que puedan seguir
bajando y si el aceptar que a ese precio
desea quedarselas para siempre y para
su cartera, porque considera suficiente
recompensa el dividendo que esas
acciones ofrecen.

Sin embargo en el caso del bitcoin, esa
propiedad no se da, o solo se dara
cuando la gente este loca de la cabeza
como sucedia en el cuento que todos
aceptaban ver al rey como bien vestido.

(Es decir: ante locura humana pero solo
ante locura humana si cabe en mi cabeza



comprender que alguien pueda desear
comprar bitcoins con el mero propdsito
de quedarselos para siempre y jamas
venderlos porque considera suficiente la
rentabilidad natural del bitcoin, que es
cero, ya que como empresa en realidad
no produce nada ni obtiene ningiin
beneficio.)

Es decir, si el bitcoin comienza a bajar
de precio, es muy posible, que todos
comiencen a ver lo desnudo que
realmente estd, pues aunque pueda haber
muchos que si deseen comprarlas
cuando bajan de precio, en realidad, no
existe ningiin motivo légico para pensar
que lo hacen pensando en retener a



futuro una rentabilidad que el propio
titulo puede ofrecer, como mucho en
logica esa rentabilidad es solo
especulativa, es decir, la suposicion de
que se obtendra rentabilidad cuando el
bitcoin vuelva a subir de precio, y por
tanto es especulativa, pues la
rentabilidad se basa en la propia
variacion de la cotizacion, no se basa en
rentabilidad natural de lo que se esta
comprando.

Y lo peor de todo, y esto es lo que os
pido que comprendais, y por eso os he



dicho que el bitcoin vive en un mercado
en el cual no estd preparado para
competir:

Ese fatuo deseo de comprar si el precio
baja para vender cuando el precio suba,
que hoy esta presente en el 99% de la
gente que compra y vende bitcoins, si el
modelo de negocio de las bit-acciones
se pone en marcha, en ese momento
unicamente estara presente enun 1% y
no en un 99% como antes, y podriamos
crear una guia simbodlica para decir que
cuando ese deseo de compra ante
bajadas es mayor al 50% el bitcoin cada
vez que baja acaba subiendo a un nuevo
maximo, pero que cuando esa cifra es



inferior a un 50%, el bitcoin cada vez
que sube, acaba haciendo un nuevo
minimo inferior al minimo precedente.

Dicho en lenguaje de un nifio:

Si yo quiero tener un producto que
pueda existir en formato digital, para
con ¢l , poder comprar cosas en el otro
extremo del mundo anénimamente, en
ese caso, yo lo que deseo tener son bit-
acciones de google, o de cualquier otra
empresa, y saber cuanto poder de
compra tienen en cada momento, o
incluso si finalmente veo que jamas las
voy a usar para nada en ese caso poder
tener el comodin de transformarlas en



acciones verdaderas desde su simbodlico
significado de accion virtual también
llamado bit-acciones.

Y realmente el motivo por el que deseo
tener bitcoin simplemente ha
desaparecido de mi cabeza, viendo lo
que es capaz de ofrecerme una bit-
accion frente a un bitcoin.

Simplemente las bit acciones tienen
reserva de valor, y el bitcoin no tiene
reserva de valor, y yo simplemente me
siento realmente muy afortunado de
haber leido este libro tan breve, escrito
por un nifio no tan nifio, puesto que me
ha abierto los ojos respecto a lo que



pasara cuando la gente se dé cuenta que
estan alabando a un rey que esta
totalmente desnudo, pues nada garantiza
que no deseen seguir viéndole como
vestido la mayoria por un tiempo.

Pero al menos que el ser humano haya
perdido ya la cordura totalmente,
simplemente en ese momento todos
pasaran a darse cuenta de que
simplemente esta desnudo. Y yo me
alegrare por yo haber sabido verlo
mucho antes, y evitar el riesgo de
desplome absoluto del bitcoin,
independientemente de por no haber
elegido el mejor momento no haber
logrado vender en su precio maximo.



ANEXO TECNICO:

Todo el que tenga 2 dedos de frente se
habréa dado cuenta a raiz de lo dicho que
a largo plazo no es buen negocio tener
bitcoins, en concreto no es buen negocio
desde el momento en que se destape que
pueden nacer empresas en el sector del
bitcoin infinitamente mas competitivas
que el propio bitcoin.

En este libro he expuesto el modelo mas
simple de empresa competitiva frente al
bitcoin, cuya competitividad nace de
haber reserva de valor en las bit-



acciones, algo que no tiene el bitcoin.

Pero cabe hacer mencion existen otra
multitud de modelos competitivos contra
el bitcoin.

Sin embargo, competitivos si, pero no
mejores que el expuesto en este libro.

Y me explico.

Lo peor que puede pasar a una persona
que entregue sus acciones de google por
ejemplo a esta pyme que se acaba de
crear para gestionar bit acciones, lo
peor que puede pasarle es que se
descubra un modelo mucho mas
competitivo a futuro, pero en ese caso,
nadie realmente habra perdido.

Es decir, tu como cliente de esta pyme
tendras derecho a que tus bit-acciones



de google se te vuelvan a canjear por
acciones verdaderas de google, por
tanto tu derecho natural esta preservado,
y esta pyme puede haber dejado de ser
competitiva, pero jamas te ocasionara
ruina tal hecho. (Si el bitcoin deja de ser
competitivo en su segmento, si te
causara ruina o valor 0 de los bitcoins
que atesores.)

Un motivo por el que menciono que la
pyme que he creado en este libro puede
dejar de ser competitiva es por ejemplo
el siguiente:

Los propios directivos de google pasan
a darse cuenta estan naciendo pymes



como la que he explicado puede ser
creada, las cuales tienen un beneficio
muy considerable, debido a que sin tener
que aportar capital para invertir en
acciones estan logrando que la gente les
ceda sus acciones reales y ellos viven
simplemente de cobrar el dividendo e
incluso participan en la junta de
accionistas a su conveniencia, ante lo
cual se dan cuenta de que en el seno
mismo de cada empresa, en este caso el
mismo google, se puede crear dicho
modelo, lo cual garantiza a la empresa
poder captar ese beneficio que antes se
lo llevaba la pyme de la que os he
estado hablando en este libro, y este
puede ser por poner un ejemplo otro
modelo derivado, pero siempre con la



misma premisa, que es la de mantener
una reserva de valor para el tenedor de
las bit-acciones.

Aunque en comparacion con la pyme de
la que os he hablado lo cierto es que
ella poseeria intrinsecamente una
ventaja competitiva adicional, como
puede ser dentro de su plataforma
permitir intercambio directo de
tenedores de bit acciones de la empresa
“X”, con tenedores de bit acciones de la
empresa “Y”’, por poner un ejemplo.

También existen muchisimos modelos
derivados que podemos imaginar desde
la piedra filosofal que hoy estamos
tratando, y que incluyen modelos de



autofinanciacion de las empresas
mediante la emision directa de bit
acciones y que solo en caso de ser
reclamadas por sus tenedores a acciones
verdaderas en ese caso se realizarian
ampliaciones de capital para cubrir la
demanda reincidente posterior a la
colocacion de bit acciones... o incluso
otros modelos de marketing a través de
los cuales las empresas podrian llegar a
ofrecer descuentos en el pago de sus
productos a personas que paguen a la
propia empresa en sus bit acciones, y de
este modo se genera otro modelo de
ciclo de colocacion, etc. O incluso
pagar a proveedores con bit acciones,
etc.



También, y por ultimo me gustaria decir,
que jamas ningun maldito banco central
de los actualmente vendidos y traidores
a la sociedad deberia jamas tener
motivo econdmico para decir nada al
respecto de este modelo.

El motivo es que una moneda
correctamente regida se basa en la
asignacion de un tipo de interés que
ocasiona que solo se demande una
determinada cantidad de crédito dentro
de los bancos de la moneda y
proporcional al crédito que haya sido
amortizado , y eso genera un tipo de
interés eficiente que es el que
precisamente asegura el cumplimiento



de esa ecuacion, que genera un nivel de
precios eficiente, y que nada tiene que
ver con los modelos actuales de
inflacidn corriente, sino que esta
versado en la solvencia media de los
deudores, generando modelos en los
cuales el crecimiento genera deflacion
de precios de base y viceversa, y el
modelo es seguro, porque dentro de los
bancos de la moneda, si uno quiebra, el
banco central se hace cargo de todo el
quebranto, igual que antes exigid unas
garantias para que fuera legal su
funcionamiento, y el banco central a su
vez se sanea, decretando un diferencial
entre el tipo de interés que reciben los
depositantes y el tipo de interés que
tienen que pagar quienes tengan crédito,



de ese modo el sistema s1 forma una
cadena.

Una cadena de solvencia sobre si
misma, que es correcta, y una prueba
mas de que lo es se haya en que si nace
este modelo de bit acciones,
simplemente el sistema seguira siendo
estable, el de las monedas y seguira
siendo el patron que rige todo el sistema
economico.

Y eso se demuestra viendo simplemente
que el modelo de moneda incluye un
modelo de vida eterna,
independientemente de que nazca
contaminacion por bit acciones y parte
del comercio se realice con ellas, o
contaminacién de que incluso en el



mismo territorio se usen monedas
foraneas para comercializar, aunque las
monedas siguen siendo el motor natural
de cada territorio debido a que en ellas
se financia el propio estado y debido a
que en ellas se cobran los impuestos.

Como nota final, me gustaria decir, que
como este modelo nace con poder
absoluto de doblegar al bitcoin, aunque
se pueda criticar por los mismos que
critican al bitcoin, pero en realidad,
hacer notar, que ante una legislacion que
lo prohibiese si se podria controlar, ya
que existe un emisor que si va a poder
ser controlable, mientras que en el
bitcoin no existe, y digo esto, pues aun



en asqueo ilegitimo, pues lo que son
ilegitimas son las monedas actuales,
pero remarco que incluso en asqueo
ilegitimo, seria deseable dejar vida a
este modelo, pues si se desea eliminar al
bitcoin no existe ni existirda mejor
método, y si luego quieres ya puedes
eliminar legalmente este modelo una vez
que este modelo haya matado al bitcoin
y demas criptomonedas actuales, en ese
caso se estaria usando este modelo
como un antiviral.

Pero repito, lo que es ilegitimo son las
moneda actuales, en las cuales si se
produce una desviacion de comercio a
otros modelos, como bitcoin, o estas bit
acciones, irremediablemente se va a



causar distorsion en el tipo de interés
eficiente que tienen que pagar los
deudores presentes en la moneda, si el
objetivo es controlar la inflacion
corriente, (algo que no es grave, pues el
tipo de interés se manipula para asesinar
en todas las naciones a la gente honrada,
precisamente porque el modelo de
inflacion corriente es manipulable ) ...
pero por poner un ejemplo, ... si todo el
mundo se pone a comerciar con bitcoin
la inflacién en moneda corriente se
elevara como la espuma, debido al
efecto riqueza que trasforma en los
tenedores de bitcoins que los han ido
comprando mas bajos de precio que lo
que ahora cotizan, lo cual, elevara el
tipo de interés para controlar la



inflacion, y lo cual, finalmente
ocasionara el derrumbe de la solvencia
de los créditos presentes debido a que
esa inflacion controlada por esta via ha
logrado su objetivo, esto es, controlar la
inflacién y controlar los salarios,
mientras que ese control solo lo estaran
pagando los deudores presentes.

Bien, muchisimas gracias por leer este
mini libro.

Espero haya sido claro para todo el
mundo lo que he querido manifestar.

Algo tan simple de definir como el
recordar a todo el mundo, que existio un
mundo hace no muchas décadas en
donde lo que sucedia era que tener una



accion, era simplemente tener un papel
emitido por la empresa en cuestion.

Y ti con ese papel, hacias lo que
querias, si querias te compraban con ¢l
un burro por ejemplo.

Posteriormente con el fin de generar
mercados centralizados con liquidez
real a moneda legal, simplemente se
elimind la variante de tener un papel
como accidn, y se paso a que fueran
titulos electronicos custodiados por un
banco, que asi de paso cobraba dinero
por hacerlo.

Pero el origen de las acciones era el
otro, el de ser un mero papel, un papel
transmisible.

Con la creacion de las bit-acciones, se



vuelve al concepto original de las
acciones aunque despojandolas de su
derecho de dividendo para de ese modo
generar el incentivo naciente al
nacimiento de las propias bit-acciones
que de este modo son una golosina
riquisima para aquel individuo o
empresa que las cree, y se mantiene el
concepto de transmisibilidad instantdnea
para dar viabilidad a la nocion de
comercio con ellas entre agentes
distantes geograficamente.

Me despido, gracias por su tiempo.
David Sanchez P.






